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La classifica ragionata delle
societa di progettazione indica
un aumento generalizzato

di fatturati e utili, ma con

= maggiore incidenza per le realta
con dimensione contenuta
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nalogamente a quanto successo per gli studi

di architettura e design, anche nel mondo

dell'ingegneria e della progettazione legata

ai servizi di engineering il 2019 ¢ stato un
anno positivo, con un incremento complessivo del giro
d’affari delle prime cento societa di progettazione con
sede in Iralia. I dati pubblicati dalle annuali classifiche del
settore, elaborate anche in questo caso da Guamari a par-
tire dai bilanci depositati presso le Camere di commercio
e contenute nel Report 2020 on the Italian Construction,
Architecture, and Engineering Industry (a cura di Aldo
Norsa e scaricabile dal sito www.guamari.it), raccontano
una realta in crescita, nella quale in questo caso non sono
solo alcune delle societa piu strutturate (con le solite e
dovute eccezioni) a presentare incrementi significativi del
giro d'affari, ma in modo particolare le societa di minore
dimensione. Ianalisi della top 100 mette in evidenza,
infatti, una crescita complessiva del giro d'affari del 6,6%,
passato da 2,1 miliardi a 2,23 miliardi di euro, con un
incremento complessivo degli utili del 3,6%, passati
dai 53,4 milioni del 2018 ai 55,3 milioni di euro del
2019, utili che rappresentano complessivamente il 2,5%
del giro d’affari (era il 2,6% nel 2018). Questi dati gia
permettono di scattare una fotografia molto interessante
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del settore, che evidenzia una positivita dell'andamento
di mercato che si riflette anche nella crescita degli utili
netti, che tuttavia non crescono tanto quanto il giro
d’affari, segno di una buona dinamica di mercato che
tuttavia le societd hanno affrontato aumentando i costi

di gestione e dunque riducendo gli utili.

IL CAMPIONE

Le dinamiche del fatturato in base alle classi dimensionali
societarie evidenziano non solo andamenti diversi, ma
anche fattori che, a differenza di quanto registrato con
gli studi di architettura e design, indicano come questo
comparto non abbia solo nelle grandi dimensioni le mi-
gliori capacita operative e di redditivita. Il campione della
top 100 & costituito da sette societa con oltre 60 milioni
di fatturato che corrispondono al 38,5% del totale del
campione, da 15 societd con fatturato compreso tra 30
¢ 60 milioni di euro alle quali corrisponde il 25,8% del
fatturato del campione, da 28 societa con fatturato com-
preso tra 10 ¢ 30 milioni di euro pari al 20,4% del totale
¢ infine 50 societa con fatturato fino a 10 milioni di euro
che rappresentano il 15,4% del fatturato totale del cam-
pione. Sono due i segmenti che presentano la dinamica di

crescita migliore, ovvero le imprese con fatturato tra 30 ¢
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60 milioni di euro, in crescita dell’8,5%, ¢ quelle fino a 10

milioni di euro, in crescita dell’8,4%. Diversa, invece, tra
idue segmenti la dinamica degli utili e soprattutto il peso
degli utili sul fatturato. Mentre per le societa di ingegneria
tra 30 e 60 milioni di euro di fatturato ¢ praticamente
raddoppiato l'utile netto tra il 2018 e il 2019, con 'utile
netto che & arrivato a pesare 1'1,6% sul fatturato, portando
queste imprese a raggiungere il valore del segmento piit
grande, quello oltre i 60 milioni di euro, per le societa
fino a 10 milioni di euro la dinamica ¢ stata pari ad una
crescita di due volte e mezza, con un incremento molto
consistente che ha portato l'utile netto a pesare il 4,3%
del fatturato, un valore superiore al segmento tra 10 e 30
milioni di euro, che ¢ quello che anche nel 2018 aveva il

valore migliore, pari al 4,5%.

PICCOLI INGEGNOSI
Non ¢ proprio I'elegia del piccolo ¢ bello, ma di certo

le societa di ingegneria che hanno aguzzaro I'ingegno,

mostrando la migliore performance integrata di crescita,
ovvero crescita del fatturato e crescita degli utili, nel
2019 sono proprio le imprese di minore dimensione.
Sono ben 69 su 100 le societa con fatturato in crescita,
con 24 societa che presentano crescite fino al 10%, al-
tre 14 con crescite tra il 10% e il 20%, 27 con crescite
tra il 20% e il 50% e con quattro societa con crescite
superiori. Sul fronte delle societa che invece riducono
nel 2019 il loro giro d’affari ve ne sono 16 con cali li-
mitati 2 un massimo del 10%, altre dieci con cali tra il
10% e il 20% e cinque con diminuzioni maggiori. Tra
le imprese di grandi dimensioni che crescono in modo
pitt significativo vi sono Rina Consulting (+32,9%),
Arcadis Italia (+29,7%), Dba Group (+24,6%) ¢ Golder
Associates (+20,0%). Il record di crescita assoluto lo ha
fatto registrare MG Project con il +112,4%, seguita da
Seingim Global Service (+62,0%), Techfem (+57,7%) e
Agt (+51,6%). La media di crescita complessiva per le
sole imprese che hanno avuto incrementi di fatturato
¢ del +16,3%, un valore molto elevato che mostra una
notevole dinamica positiva per il settore. Sul fronte op-
posto, le 31 societa con dinamiche negative presentano
un calo medio del 14,9%, con due sole societa con cali
superiori al 30%, Fugro Italy (-32,3%) e Spea Engine-
ering (-36,9%). Questa dinamica si riflette anche nella
dinamica degli utili netti, che per le imprese in crescita
di fatturato mediamente hanno avuto un aumento del
49,4%, passando dal 3,2% al 4,2% di incidenza sul
fatturato. Al contrario, le societa con fatturati in calo
hanno presentato una riduzione di oltre tre volte degli
utili, portando il valore di partenza del 2018 dall’1,0%
sul fatturato a -2,7%, segno di una difficolta non solo
economica e di mercato, ma anche finanziaria. Un grosso
peso in questa dinamica & certamente in capo all’anda-
mento negativo gia ricordato di Spea Engineering, ma
anche di societa di rilevanti dimensioni come Stantec
(-21,4%) e Proger (-12,0%).

DINAMICHE DELLE SOCIETA DI INGEGNERIA PER CLASSE DIMENSIONALE DEL GIRO D'AFFARI

Giro d'affari
(.000 euro)

Fascia di fatturato

da 30 a 60 milioni
di euro

fino a 10 milioni
di euro

2019 2018 2019/2018

574.602 529.515 8,5 9.325

342.873 316.327 8,4 14.827

Fonte: elaborazione Centro Studi YouTrade su dati Guamari
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Var. % Utile netto (.000 euro) Var. %

Utile netto/giro
d'affari (%)
2018 2019/2018 2019 2018

4.454 109,4 1,6 0,8

4.253 248,6 4,3 1,3
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DISTRIBUZIONE DELLE SOCIETA DELLA TOP 100 PER CLASSE DIMENSIONALE DEL GIRO D'AFFARI

OLTRE 60 MILIONI DI EURO DA 30 A 60 MILIONI DI EURO

Fonte: elaborazione Centro Studi YouTrade su dati Guamari

| PRIMI

Italferr si conferma la prima societa di ingegneria italiana
con 226 milioni di euro di fatturato, in crescita del 13,7%
sul 2018, e con utili pari al 13,4% del fatturato. Segue
EniProgetti, con 178 milioni (+3,8%) ma con risultato
netto negativo e poi, sempre oltre i 100 milioni di euro,
Ttalconsult (124 milioni, in crescita del 16,3%) e Rina
Consulting (108 milioni, in forte crescita: + 32,9%). Al-
tre societa di ingegneria della top ten in forte crescita
sono Dba Group (61 milioni di fatturato, in crescita del
24,6%) e Sina (51 milioni, in crescita del 38,3%), mentre
Jacobs Italia presenta un leggero incremento (+4,0%). In
flessione, invece, le gia citate Proger e Spea Engineering
e, con percentuale molto pilt contenuta, anche Manens-
Tifs. Molto interessanti le dinamiche di crescita, tutte
superiori al 30% di Bonifica, Al Engineering, Proeco,
Iqt Consulting, Nee, Ibs Progetti, Hpe Italia, F&M
Ingegneria, Esa Engineering, Bureau Veritas Nexta,
Mafteis Engincering e Gp Ingegneria. Molto buone
anche le performance di Arcadis Italia, Milan Ingegneria,
Studio Ing. G. Pietrangeli, Nier Ingegneria, Bms Pro-
getti, HQ Engineering ltalia, Contec Ags, Tauw ltalia,
Tecon, Aicom, Pro Iter, La Sia e Golder Associates, tutte
superiori al 20%.

GLI ALTRI
Se si allargasse la lettura alla top 200 si raggiungerebbe
un giro d’affari di 2,52 miliardi di euro, con una crescita

X = NUMERO DI SOCIETA = % FATTURATO

FINO A 10 MILIONI DI EURO

DA 10 A 30 MILIONI DI EURO

del 7,1% rispetto all'anno precedente. Proprio in relazione
a quanto gia sottolineato, il fatto che all'aumentare del
numero di imprese di piccola dimensione cresca la media
complessiva di crescita del fatturato & un segnale di come
il mercato, nella ripresa post crisi, stia favorendo proprio
le imprese di minori dimensioni, soprattutto in consi-
derazione che, mentre la crescita dell’utile netto totale
delle top 100 si attesta a +3,6%, quello totale della top
200 sale a un rilevante +10,6%. Dunque la competitivita
delle societa di ingegneria di minori dimensioni ¢ ben
rappresentata da questi dati, che dimostrano che al di-
minuire delle classi di fatturato (le societa dalla 101 alla
200 nelle classifiche elaborate da Guamari sono comprese
tra4,7 e 1,7 milioni di euro di fatturato) aumentano non
solo i ricavi pit della media della top 100, ma anche e
soprattutto gli utili. In sostanza, le societa di ingegneria
italiane stanno complessivamente crescendo e lo stanno
facendo non solo in modo continuo e costante, ma anche
in modo malto consistente in 7 casi su 10, con valori di
crescita e esiti di bilancio assolutamente positivi, non
solo nel caso delle imprese pitl strutturate ma anche, e
soprattutto, nel caso delle societa di minori dimensioni,
che dimostrano dunque una notevole capacita di azione
sul mercato e di risposta alle esigenze del mercato stesso.
Sono segnali pit che positivi per il futuro, un futuro nel
quale il settore potra e dovra giocare un ruolo sempre pitt
strategico nell’innovazione del Paese stesso attraverso i

progetti e le opere da realizzare.
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TOP 100 INGEGNERIA
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TOP 100 DELLE SOCIETA DI INGEGNERIA
Posizione Rt Var. % Utile netto (.000 euro) Var. % Utile netto/giro d'affari (%
Society (.000 euro)

2019 2018 2019 2018 2019/2018 2019 2018  2019/2018 2019 2018

2 2 EniProgetti 178.848 172.375 3,8 -14.966 2.549 -687,1 -8,4 15

4 6  Rina Consulting 107.899  81.217 32,9 1.364 2.490 -45,2 1,3 3,1

6 3 Spea Engineering 70.474  111.600 -36,9 -21.854 -3.388 545,0 31,0 =30

8 7  Jacobs ltalia 51.331 49.375 4,0 -8.420 736 -1244,0 -16,4 1

10 S Manens - Tifs 44.502 47.225 -5,8 3.404 2.915 16,8 7,6 6,2

12 11  Agriconsulting 41.155 39.407 4,4 -614 -187 228,3 -1,5 -0,5

Net Enginesring 37.038  39.715 6,7 6.537 927 -805,2 17,6 2,3
International

|

16 16  Sipal 36.030 33.331 8,1 724 610 18,7 2,0 1,8

18 20  Golder Associates 35.202 29.330 20,0 -612 -145 322,1 iy -0,5

20 24  F&M Ingegneria 32.146 23.484 36,9 519 1.555 -66,6 1,6 6,6

Tehcniop Italy
22 22 BitazianeLsver 30.362 28.772 5,5 726 573 26,7 2,4 2,0

24 17  Ird Engineering 26.499 29.750 -10,9 1.302 1.276 2,0 49 4,3

26 25 efM 24.648 23.347 5,6 1.149 401 186,5 4,7 1

28 26 3Tl Progetti ltalia 23.110 23.140 -0,1 73 131 -44,3 0,3 0,6

30 29  Politecnica 18.229 19.160 -4,9 256 757 -66,2 1,4 4,0

32 35  Erm ltalia 17.223 15.522 11,0 299 622 =519 L7 4,0
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Posizione ipdEng! Var. % Utile netto (.000 euro)  Var. %  Utile netto/giro d'affari (%
Soniets (.000 euro)
2019 2018 2019 2018 2019/2018 2019 2018 2019/2018 2019 2018
34 31 Inres 14.762 17.088 -13,6 316 364 -13,2 2.0 2,1
36 48  Igt Consulting 14.052 10.014 40,3 589 722 -18,4 4,2 7,2

38 36  Ramboll Italy 13.635 14.300 -4,7 462 96 381,3 3,4 0,7

40 39  Thetis 12.638 12.781 -1,1 69 87 -20,7 0,5 0,7

42 49  Nier Ingegneria 11.985 9.479 26,4 447 294 52,0 27 Khi

44 59  Bonifica 11.648 7.820 43,0 36 124 -71,0 0,3 1,6

46 51 LaSia 11.068 9.173 20,7 1.826 1.230 48,5 16,5 13,4

Hitachi Industrial

Engineering Emea 10.501 9.131 15,0 -1.501 -62 2321,0 -14,3 -0,7

hJ

50 45  Barci Engineering 10:153 10.246 -0,9 1.465 1.210 21,1 14,4 11,8

52 47  Rpa 9.515 10.100 -5,8 131 124 5,6 1,4 1,2

54 64  Maffeis Engineering 9.393 7.130 31,7 849 414 105,1 9,0 5,8

Seingim Global

> 9.135 5.639 - 62,0 428 31 1280,6 4,7 0,5
Service

58 62 Lombardilngegneria  8.680 7.391 17,4 510 192 165,6 5,9 2,6

60 57  Musinet Engineering  8.161 8.011 1,9 833 127 555,9 10,2 1,6

62 60  Vialngegneria 8.098 7.675 5,5 498 472 5,5 6,1 6,1

64 72 Aicom 8.061 6.666 20,9 13 793 -88,4 0,2 112

134083

66 84  Hpc ltalia 7.612 5.487 38,7 423 249 69,9 5,6 4,5
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TOP 100 INGEGNERIA

CENTRO STUDIf|}

e Giro d'affari ‘
Posizione iro d'affari Var. % Utile netto (000 euro)  Var.%  Utile netto/giro d'affari (%)
Societa (.000 euro)

2019 2018 2018 2018 2019/2018 2019 2018 2019/2018 2019 2018

68 75  Sintagma 7.555 6.368 18,6 791 660 19,8 10,5 10,4

70 69  Aic Progetti 7.499 6.881 9,0 46 -1.868 -102,5 0,6 271

72 63  Bergmeister 7.156 7.262 =1,5 53 40 32,5 0,7 0,6

74 66 Alpina 6.618 7.035 5,9 -196 18 -1188,9 -3,0 03

76 67  Seringltalia 6.428 6.973 <78 6 277 -97,8 0,1 4,0

78 89  Pro lter 6.369 5.273 20,8 250 224 11,6 3,9 4,2

80 78  Eos Consulting 6.258 6.063 3,2 1.178 1:391 =153 18,8 229

82 100 Nce 6.027 4.338 38,9 115 8 1337,5 (e 0,2

84 109 Al Engineering 5.711 3.859 48,0 437 233 87,6 7,7 6,0

86 82  Enser 5.588 5.547 0,7 148 200 -26,0 2,6 3,6

88 90 Deerns ltalia 5.540 4.932 12,3 165 189 -12,7 3,0 3,8

90 101 Contec Ags 5.385 4.309 25,0 352 202 74,3 6,5 4,7
EREC
92 70  incico 5.279 6.735 -21,6 -1.433 70 -2147,1 27,1 1,0
6 aseegen 0 sa0sesns i aslee s e ee ]
94 116 Proeco 5.131 3.602 42,4 290 11 2536,4 5,7 0,3
95 M0 Gpmgegeis sM5 sem 302 w3 d85 4L 97
9% 91 Ll\ilnai:l‘;::rirf:n t 5.0§2 4.873 4,5 -23 13 -276,9 -0,5 0,3

98 111 Milan Ingegneria 4.947 3.813 29:7 244 103 136,9 4,9 2,7

134083

100 121 Ibs Progetti 4.818 3.469 38,9 374 212 76,4 7,8 6,1

Fonte: elaborazione Centro Studi YouTrade su dati Guamari
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